Composicion de Cartera

Fondo: Pionero Renta
Cartera al (*): 27/04/12

Gerente: Macro Fondos S.G.F.C.1.S.A.
Depositaria: Banco Macro S.A.

Clasificacion: Renta Fija
Moneda: Peso Argentina
Region: Argentina
Horizonte:  Mediano Plazo

(*) Reporte al 27/04/12, si esta fecha no coincide con la fecha de la cartera arriba indicada, consulte

a la Sociedad Gerente o Depositaria.

Detalle (1)
Disponibilidades

Titulos de Deuda en Peso Argentina
Bono Garantizado 2018
Bono de Consolidacion en Mon Nac 4ta 2%
Bono de la Nacion 2015
Bonos del Gobierno Nacional en Pesos 2% 2014
Bono de Consolidacion de Deudas Prev 4ta
Bono de Consolidacion en Mon Nac 6ta
Bono Rep Arg con Descuento en $ 5,83% 2033
Bono Nacion Arg AE14
ON Fiat Clase 4 Serie 2
VCP Cordial S2
ON Confina SantaFe S 1
ON Cresud S2 CI5
ON Bco Saenz S2
VCP Banco Finansur S9

Vehiculos de Inversion Colectiva Argentina

FCI Gainvest FF - Clase B

FCI MAF Pesos Plus CI C

FF Supervielle Cr 59 B TV

FF Megabono S85 Clase A

FF Megabono S85 Clase B

FF Tarj Automatica 15 A

FF Supervielle Cr 58 B TV

Otros Activos

Pasivos

% del P.N.

22,92
17,09
14,25
13,47
7,08
6,09
5,18
1,18
1,18
1,17
0,59
0,30
0,29
0,29

3,03
1,22
1,17
0,60
0,60
0,59
0,58

% del P.N.(2)

0,32

91,10

7,79

0,00

0,79

Patrimonio Neto (Peso Argentina)

171.511.286,06

(1) Se incorporaran aquellos activos y pasivos existentes en la cartera a la fecha

del reporte.

Activos de RENTA VARIABLE: Se agrupan los activos por pais, y dentro de cada

pais, por emisor.



Se aclara que dentro de cada pais estan sumados los activos del tipo Certificados

con oferta publica autorizada en un determinado pais, agrupado como inversion
el pais de autorizacion del Certificado de Depdsito, independientemente del pais
de emision del subyacente del Certificado.

Asi, por ejemplo, dentro de Argentina estan incluidos los CEDEARS autorizados
en Argentina; y dentro de Estados Unidos estan incluidos los ADRS autorizados
en dicho pais, independientemente del pais de emisién del subyacente.

Activos de RENTA FIJA: Se agrupan por moneda de emisién y, dentro de cada
moneda, por instrumento.

Los pasivos seran informados por total.

(2) Porcentajes calculados sobre Montos reexpresados en Moneda del Fondo.




